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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2021

Em reunido realizada no dia 03 de dezembro de 2020, reuniram-se os membros
do Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e do Comité de Investimentos do Regime
Préprio de Previdéncia Social de Santa Filomena-PE para exame, apreciagdo e
aprovacdo da Politica de Investimentos para viger no exercicio de 2021 Em
atendimento a Portaria MPS 204/2008 alterada pela Portaria MF 01/2018. esta Politica
de Investimentos foi apreciada e aprovada dentro do prazo maximo estabelecido de 31
ge dezembro de 2020.

Apds a adogdo dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de
Santa Filomena decidiu pela aprovacdo da Politica de Investimentos 2021, cujos termos

constam em anexo.

Santa Filomena, 03 de dezembro de 2020
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1. Ente

11. Dados do Ente
111, Endereco: Rua Genésio Marinho Falcio s/n
11.2. Bairro: centro

1.3. CEP: 56.210-000

1.1.4. E-mail: santafilomena_pe@hotmail com
1.1.5. Telefone: (87)3874-7167

1.2. Dados do Representante Legal do Ente
1.2.1. CPF: 599.797.714-53
1.2.2. Nome: Clecmatson Coelho de Vasconcelos
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1.2. Dados do Representante Legal do Ente
2.1, CPF:
1.2.2. Nome:
1.2.3. Cargo
124 E-mail:
1.2.5. Telefone:
1.2.6. Dados Inicio Gestao:

2. Unidade Gestora
2.1. Dados da Unidade Gestora
2.1, CNPJ:

5. Bairro:
6. CEP:

7. E-mail’
1.8. Telefone:
2.1.9 Natureza Juridica:
2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
2.1, CPF
2.2 Nome:
2.3.Cargo

2.4.Data Inicio Gestdo
2.5.E-mail
2.6 Telefone:
2.2.7.Tipo de Vinculo

1.3

1.4. Enderego
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3. Governanca
3.1. Gest&o dos Recursos do RPPS
3.1.1. Identificacdo do Gestor

Tipo de Orgao/Entidade  Carg Data do Ato Certificacan ©  Validade

Vinculo

J04/2022

TITULAR | PODER | ASSISTENTE | PORTARIA | 02/01/2017 T
EXECUTIVO ! ADMINISTRATIVO E | L o
L FINANCEIRO
3.2. Colegiado Deliberativo do RPPS ~

3.2.1. Composicao do Colegiado Deliberativo do RPPS
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3.2. Colegiado Deliberativo do RPPS
3.2.1. Composicdo do Colegiado Deliberativo do RPPS

Nome & lipo de Orgdo/Entidade  Cargo Ato Data do Ato  Certificacdo  Validade

Vinculo

JOSELMA OLIVEIRA DACRUZ | 506.637.554-68 | PRESIDENTE | P. EXECUTIVO PROFESSORA | PORTARIA | 10/02/2017 | CPA-10 | 17/10/2022 |
| MARIA JOSELUCIA DOS | 047.565.854-00 | TITULAR P.EXECUTIVO | ASG PORTARIA | .
| SANTOS LIMA | PORTARIA ‘ - |
) N°049/2017 | !
| EVANYMELOMACEDO ' | 500.800.094 | TITULAR P.LEGISLATIVO | AGENTE | PORTARIA | ke e i
o e _ e | ADM. | N‘oagf2017 | T e
" MARLEIDE INGRACIA DE 035.003.184-36 | TITULAR INDICACAO | PROFESSOR PORTARIA
CASTRO RIBEIRO _ SEGURADOS | ) N“049/2017
AARIA D DES 07095105430 | TITULAR | INDICAGAD [As6 [ PORTARA
bt i e b e | SEGURADOS | C T NP049/2017
| JOSE COELHO FERNANDES 038.255.044-76 | TITULAR INDICACAO | ASG PORTARIA |
| seGurADOS | | N049/2017 I L

3.3. Conselho de Fiscalizacdo do RPPS
3.3.1. Composicao do Conselho Fiscal do RPPS

Cargo

Nome Tipo de Vinculo Orgao/Entidade Data do Ato Certificagdo ~ Validz

| GEOMARIO ALVES 02382993413 | TITULAR | PODEREXECUTIVO | PROFESSOR | PORTARIA | 10/02/2
| SOBRINHO el o e | N049/2017 il |

MARIA DA coruczchO | 038.184.154-55 | TITULAR | PODER AUXILIAR PORTARIA 10/02/2017 | =
NASCIMENTO SILVA ] - | LEGISLATIVO | SERVICOS GERAIS | N°049/2017 - | ! _

MARIA DACONCEICAO | 034.938.984-52 | SUPLENTE | PODER | AGENTE | PORTARIA | 10/02/2017 |
| TEIXEIRADELMONDES | ol g e LEGISUATIVO ADMINISTRATIVO | N704S/2017 ' 0 b 0
| MARIA CICERARDDRIGUES 020.694.014-99 TITULAR INDIC-ADDS PELOS INDICADDS PORTARIA 10/02/2017
| MACEDO l | SEGURADOS PELOS | N°049/2017 [

A S I ] sseumapos | | |
3.4. Comité de Investimentos do RPPS
3.4.1. Composi¢do do Comité de Investimentos
Nome CPF lipo de Cargo Tipo Ato Data do Ato Certificacde  Validade
Vinculo

; vmnemmvsnam | TITULAR GERENTE | PORTARIA | 12/07/2017

eTeMwsE G L e AapeRenalkme! | vty - 0T T e e
| +. +LUCIAPEREIRADE | 999.866.555-87 TITULAR ASSISTENTE | PORTARIA | 12/07/2017 23/04/2022 |

SOUZA ADM. N°121/2017 }
by . | | FINANCEIRO " . |
|1Josszmmwnmm $06.637.554-68 | TITULAR | PROFESSORA | PORTARIA | 12/07/2017 | CPA10 '11";-';!10/20_22_}

L N'121 - it ik
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| MARIA CICERA 020.694.014-93 | TITULAR AUX.SERVICOS | PORTARIA | 12/07/2017 |
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4. ldentificagdo do DPIN
4.1. Elaboragdo da Politica de Investimentos
4.11. Data da Elgboracéo

4.1.2. Responsavel pela Elaboragio

4.2. Aprovagdo da Politica de Investimentos
4.2.1. Denominacae do Co | _] ado Deliberativo do R‘P:’S
4.2.2 Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS:
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previdenciario. Na construcdo deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na Resolugdo
CMN n® 3.922/10 e suas alteracées pela Resolucio CMN ne 4.392/2014, n° 4.604/2017
e n® 4695/ 2018 do Conselho Monetério Nacional, atendendo as disposicdes da
Portaria MPS n° 519/2011 e, também, considerados os fatores de Risco, Seguranca,
Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de alocacio
em ativos de renda fixa e renda variavel, em consonancia com a legislagdo vigente. Além
destes limites, vedagdes especificas visam dotar os gestores de orientaéc"nes guanto a
alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados aoc perfil e as
necessidades atuariais do RPPS. A vigéncia desta politica compreende o periodo
entre 01 de janeiro de 2021 a 31 de dezembro de 2021

Na presente Politica de Investimentos 2021, é possivel identificar que:

* As alocagbes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis 3
meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

* O processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatrios de anélise de
produtos para a tomada de decisio acerca das alocagtes;

e O RPPS sequird os principios de ética e da transparéncia na gestdc dos
investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolu¢do CMN n® 3.922/10 e suas alteracoes pela
Resolugdo CMN n° 4.392/14, 4.604/2017 e n° 4695/2018 do Conselho Monetario
Nacional e na Portaria MPS n° 519/2011

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestao dos recursos do RPPS envolve: o Regime Proprio de Previdéncia Social
de Santa Filomena, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No que diz

respeito a elaboracédo e implementacdo da Politica de Investimentos, cada um dos
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envolvidos possui as seguintes competéncias:

7.1 Regime Préprio de Previdéncia Social de Santa Filomena

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo  vigente,

estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);
b) © modelo de gestdo;
€) As diretrizes gerais de alocacdo de recursos, sele¢ao de instituicdes financeiras e

credenciamento, de produtos financeiros e avaliagao de desempenho.

- /7.2 Gestor de Recursos
a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocacdes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados,

subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cendrios econémico-financeiros de curto, médio e longo prazo e
adotar medidas de adequacio da carteira em razio destes, subsidiado pelo Comité de

Investimentos;

) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocagdo dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a
Politica de Investimentos e ResolugBes n° 3.922/2010, n°® 4392/2014, n° 4.604/2017 e n°
4695/2018 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteracbes, visando o

cumprimento da meta atuarial:

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possivels alteracoes da
Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao

Regime Préprio de Previdéncia Social de Santa Filomena para aprovacao;

e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em novas

Instituigoes financeiras;
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f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de Juros, de
administracdo e de desempenho das aplicacdes existentes e as que vierem ser

realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de

entidades financeiras sequndo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia Social -

SPS.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacdo dos
recursos financeiros do regime previdenciaric em consondncia com a ‘Resolucao n°
3.922/2010 do Conselho Monetaric Nacional e eventuais alteragbes, visando o

cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteracdes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ac Regime Proprio

de Previdéncia Social de Santa Filomena para aprovacao;

C) Apreciar os cendrios econémico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e

emitir parecer a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagao dos limites de

alocagbes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo em novas

Instituicoes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de Juros, de
administragdo e de desempenho das aplicaces existentes e as que vierem ser

realizadas;

g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao Regime Proprio de Previdéncia
Social de Santa Filomena acerca da selecio de Instituicbes Financeiras, bem como, se for

O casa, a recomendagao de exclusées que julgar procedente;
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h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de

investimentos sequndo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia Social - SPS:;

) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, se necessario, a revisio da
Politica de Investimentos ao Regime Préprio de Previdéncia Social de Santa Filomena,

com vistas a adequagado ao mercado ou & nova legislacao.

8. CENARIO ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

O chogue econémico causado pela pandemia do novo coronavirus freou a ja
MOrosa recuperagao da economia brasileira apos a crise de 2015/2016. Segundo dadas
da FGV (Fundagdo Getilio Vargas), o PIB trimestral caia 2,45% no primeiro trimestre de
2020, o que colocava o Brasil em recessio técnica antes da chegada da COVID-19. O
ano iniciou com o maior contingente de trabalhadores informais desde 2016 (estimativa
ge quase 40 milhdes de pessoas) e com taxa de desemprego de mais de 11%, que

representava quase 12 milhdes de pessoas desocupadas involuntariamente.

Em margo, a crise sanitaria do coronavirus — e suas consequéncias sobre a
atividade econdmica mundial - causou uma crise sem precedentes na histdria recente. O
panico causado pela chegada do virus derrubou a bolsa de valores brasileira (B3), que
despencou quase 40% entre os fechamentos de Janeiro e mar¢o. Da mesma forma, a
percepcao de risco para a economia doméstica fez as taxas de juros futuras dispararem,
derrubando os precos dos titulos publicos federais, em especial os de longo prazo. O
indice IMA-B5+, que reflete a variacao dos pregos de titulos pés-fixados de longo prazo,

Caiu quase 11% no més de marco.

As caracteristicas da crise, que atingiu a estrutura de oferta elde demanda
simultaneamente, podem ser comparadas com as de uma guerra. As medidas de
isolamento social derrubaram a taxa de atividade da economia, ao passo que a
populagdo deixou de trabalhar e/ou de procurar emprego. Ao mesmo tempo, a taxa de

desocupacdo (desemprego) escalonou vertiginosamente, alcancando mais de 14% em
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agosto. A taxa de utllizacao da capacidade instalada da economia atingiu o baixissimo

nivel de 85,6% no segundo trimestre, pior nivel registrado desde 1992 pelo’|PEA.

Passado o choque, a discussdo voltou-se para as perspectivas de retomada.
Muito se debateu acerca da velocidade de recuperagdo econdémica, projetando-se
formatos em V', "U" ou “L" para o crescimento do produto interno bruto do Brasil e do
mundo. Os dados até agora mostram, todavia, que estas projecdes se tornam mais
complexas na medida em que a economia nao se recupera uniformemente,
dependendo de varidveis intrassetoriais que se comportam de maneira distinta,
conforme a dindmica particular de cada setor. Ao mesmo tempo em que o comércio
varejista de alimentos, eletrodomésticos e materiais de construcdo retornou aos seus
niveis pre-COVID muito rapidamente até julho — em formato “V* -, setores como o de
combustiveis, vestuario e veiculos permanecem sem forca, bastante abaixo dos niveis de

Janeiro/2020 (NAPE-UFRGS).

Embora o setor varejista tenha performado recuperagées importantes em alguns
setores, © mesmo nao se pode observar no setor de servicos. Em abril, a atividade do
setor caiu 18% em comparacao com fevereiro, com destaque para o subsetor de Servicos
prestados as familias, que caiu quase 60% neste mesmo periodo. Contudo, ao contrario
do observado em outros setores da economia, a recuperagado do setor terciario (servicos)
ainda nao veio, permanecendo com uma queda acumulada de 9,8% entre fevereiro e
agosto. O recuo nos servicos prestados as familias ainda acumula 42% de queda no

mesmo periodo (NAPE-UFRGS e IBGE).

Como mencionado acima, a desorganizacdo simultanea das estruturas de oferta
e demanda tiveram consequéncias importantes na conducdo da politica econémica
brasileira. Dada a reducdo na demanda, o Banco Central viu a inflacdo desacelerar
fortemente, a niveis ndo observados desde o Plano Real, e oscilando bastante abaixo das
metas estipuladas para o ano. Com isso, a taxa SELIC, que ja vinha em trajetoria de
queda desde a metade de 2019, teve suas reducdes aceleradas pelo COPOM, atingindo

a minima historica de 2% a.a.
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Ao passo gue o Banco Central langou méao de politicas monetarias expansionistas,
O governo central atuou na politica fiscal, concebendo medidas para o amortecimento
dos efeitos da crise sobre as familias. A politica mais importante foi a de Auxilio
Ermergencial, que, apesar de ter seu nivel de R$ 600 fixado por pressdo da oposicdo no
Congresso (contra a proposta original de R$ 300 do governo), foi rapidamente adotado

como principal alavanca de popularidade.

Tal comportamento da politica fiscal, inevitavel perante o contexto de forte crise,
provoca preocupacOes quanto a capacidade do governo de gerir a sua divida publica. O
aumento do gasto publico, associado a queda na arrecadacdo, tem efeitos diretos no
comportamento do estoque da divida publica, que deve ultrapassar 100% do PIR até
2025, segundo previses do Tesouro Nacional. Mais do que o proprio patamar desta
relacao, as preocupacbes recaem sobre a trajetoria explosiva deste crescimento, bem
como sobre a capacidade de financiamento da rolagem da divida. Para esta guestdo, o

governo propde apenas uma solugdo possivel: reformas de austeridade fiscal.

As propostas de reforma tributaria e administrativa, carros-chefes da equipe
economica para © saneamento das contas publicas, dependem de fatores politicos
Importantes para se tornar realidade. Neste contexto, a habilidade politica dos principais
porta-vozes do governo, bem como do préprio Presidente, devera ser colocada 3 prova
a partir de 2021, apds a realizacdo das eleiches municipais, que poderado dimensionar o
capital politico disponivel de Bolsonaro, a ser utilizado para que estas medidas transitem
em Brasilia. Assim, variaveis politicas serdo muito Importantes neste cenario, e deverdo

dar a tdnica do mercado quando todos os efeitos da pandemia tiverem se dissipado.

Assim como o Brasil, todas as economias do mundo estardo em busca de um
caminho para a recuperagdo econdmica. Neste contexto, algumas variaveis sdo
Importantes para as relagées politicas e comerciais do Brasil com o exterior. Destaca-se o
processo eleitoral nos EUA, que provavelmente tera como resultado a derrota de Donald
Trump e a eleicdo do candidato democrata Joe Biden, e podera significar mudancas

Importantes na politica externa norte-americana, em especial no que diz respeitc as
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relacbes comerciais com a China. O cenério para paises exportadores de commodities,

como o Brasil, podera mudar de maneira importante.

Na Europa, destaca-se a importante recuperacdo da economia no terceiro
trimestre em toda a Zona do Euro, amenizando a queda projetada pelo FMI de mais de
8% para a regido. Todavia, a possibilidade de uma segunda onda de infecgBes por
COVID-19 na Europa seguira trazendo nervosismo para 0s mercados globais. As novas
medidas de isolamento recentemente impostas pelos governos europeus ja afetaram o
indice Ibovespa no momento da redacdo deste texto, e devera sequir influenciando o

comportamento deste e de outros indices de mercado.

O cenario sui generis desenhado em 2020 demandou medidas criativas por parte
dos formuladores de politica econémica do Brasil e do mundo, e esta demanda nao
deve cessar. O desafio de 2021 serd ndo mais o amortecimento dos efeitos da crise, e
sim o planejamento estratégico dos governos para a retomada das atividades, para a
recuperacéo dos niveis de emprego e renda, e para a manutencde da salde da
populagdo. Assim, as perspectivas para 2021 devem ser tratadas com salvaguardas, na
medida em que o elevado nivel de incerteza experimentado em 2020 devera se manter

como o principal ingrediente no proximo ano.

8.2 Perspectivas para 2021

O proximo ano terd como principal pauta a retomada do crescimento
econémico, com enfoque especial na criacao de vagas de trabalho e-da massa de
salarios. Para tanto, os governos ao redor do mundo tenderao a manter baixas taxas de
Juros, como medida de estimulo ao investimento privado. Tal resultado, todavia, s6 sera
atingido a medida que a incerteza causada pelo risco de novas ondas de contaminacao
por COVID-19 diminuir. Neste contexto, o sucesso nos testes e na distribuicac da vacina
contra o virus sera o marco principal para que se possa conceber uma tentativa de

retomada econémica no Brasil e no mundo.

No Brasil, o horizonte para 0 ano de 2021 esta razoavelmente desenhado em

termos de politica monetaria. A atual taxa basica de Juros SELIC, mantida em 2% a.a.
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pelo COPOM em sua reunido do final de outubro/2020, provavelmente ndo sofrerd
alteragbes até setembro de 2021, conforme pesquisa realizada pelo Banco Central com
agentes do mercado financeiro. Este cenario so sera alterado se os indices de inflagéo

sairem de controle, 0 que ndo esta no radar até o momento da redacdo desta Politica de

Investimentos.

No que diz respeito a estrutura a termo da taxa de juros, cujos movimentos
influenciam diretamente o rendimento dos indices IMA, a posicao deve ser inicialmente
cautelosa. A percepgdo de elevado risco sistémico, bem como as incertezas com relacdo
ao crescimento econdmico e a situacao fiscal de longo prazo (que envolve riscos
politicos que ndo devem ser desprezados), demanda a adogdo de uma postura reticente
quanto a indices de longo prazo. Conforme o andamento das medidas sanitarias e da
politica econdmica, pode-se revisar esta postura, visando alongar o prazo da carteira de
investimentos. Enguanto isto ndo ocorre, o alvo permanecera mais concentrado em

durations médias da curva de juros.

Perante isto, a gestdo de recursos do RPPS sera duplamente desafiadora, que
devera tentar conservar os recursos financeiros do Regime Proprio e, simultaneamente,
buscar perseguir a meta atuarial. Para tanto, o RPPS deverd buscar equilibrar sua relacao
risco-retorno entre indices IMA de curto e longo prazos, bem como entre fundos
multimercado, renda  varidvel  crédito privado  etc. A diversificacao

estratégias dispostas nesta Politica de Investimentos.

Ao mesmo tempo, o RPPS devera estar atento a mudangas rapidas de cendrio,
buscando tomar medidas ageis de realocagao de recursos conforme o surgimento de
cenarios de estresse. Assim, é importante que seja observada a liquidez dos ativos
durante todo o exercicio, mantendo margem aceitavel para mudancas de curto prazo,
tanto para o possivel acionamento das medidas de contingéncia como para o

aproveitamento de oportunidades de curto prazo.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2021
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Em linha com sua necessidade atuarial e com a estrutura a termo da taxa de
Juros — ETTJ, o Fundo de Previdéncia Social de Santa Filomena estabelece como meta,
que a rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previdenciario
alcance desempenho equivalente a 5,43% (cinco e quarenta e trés por centro)
acrescida da variacao do INPC [NDICE DE INFLACAO divulgado pelo IBGE.

10. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisGes de investimentos e desinvestimentos sejam
tomadas internamente sern interferéncia de agentes externos, o Fundo de Previdencia
Social de Santa Filomena adota 0 modelo de gestao propria em conformidade com o
artigo n® 15, paragrafo 1°, inciso I da Resolucao n°® 3.922/10 do Conselho Monetario
Nacional.

11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projegdes econémicas para o ano de 2021 exigem que o RPPS,
a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracao
dois aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado aos produtos e a
liquidez. A partir da analise do cenario macroecondmico de curto e médio prazo, da
avaliacdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuara os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,

em conjunto com o Comité de Investimentos.

Todavia, 0s recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do
Comité de investimentos, serdo aplicados em produtos onde o regime previdenciario
ja possua investimentos anteriores e nas mesmas instituicdes financeiras que
receberam os recursos. Tais atos deverdo ser analisados pelo Comité de Investirnentos

na sua proxima reunido,

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo sio definidos pelo seu
gestor, com base nas metodologias utilizadas internamente pela instituicdo
administradora de recursos, as quais deverdo observar os principios estabelecidos

pela Resolugdo n®.
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3.922/2010, alterada pela Resolugdo n° 4.392/2014,n° 4.604/2017e n® 4695/2018do

Conselho Monetario Nacional.

Registra-se que a expectativa para inflacio em 2021 — IPCA e INPC -
foiextraida do Sistema de Expectativas do Banco Central do Brasil em 23/10/2020e
utilizada como parametro para o calculo da expectativa de rentabilidade do minimo

atuarial do Regime Proprio de Previdéncia Social de Santa Filomena.

Expectativa 2021

(IPCAs5,25% | B51%[INPCH25% | 8,72% |
' IPCA+5,50% 8,77% | INPC+5,50% . 8,98% |
(IPCA*S75% | 9,02% | INPCI575% | 9,23%
(IPCA+6,00% | 9,28%  INPC+6,00% 9,49%

' Fonte: Sistema de expectativas do Banco Central, 23 de outubrode 2020, |

O gestor de recursos do Fundo de Previdencia Social de Santa Filomena
devera dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI, aos indices IMA (Indices de
Mercado ANBIMA) e podera conter outros indices de renda variavel — comoo
Ibovespa, IBrX-50, ICON etc. — e multimercado, a fim de que a meta atuarial para
2021 possa ser perseguida com eficacia.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencdo
de performance equivalente a 120% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda variavel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 130.000pontos ao final do ano. Embora estes percentuais ndo correspondam
necessariamente ao atingimento da meta atuarial, o cenario econdémico nao permite
que se faca previsdes irrealistas para estes rendimentos. A meta atuarial, portanto,
sera perseguida se e quando houver oportunidade real pare tanto. Os
desinvestimentos ou resgates das cotas dos fundos de investimento serio realizados
quando apresentarem desempenho inferior ao padrdo de mercado, ou que seu
regulamento tenha sido alterado de forma a ficar em desacordo com os termos da
Resolugao CMN n®. 3.922/2010 e Resolucdo CMN n® 4.392/2014, n® 4695/2018 ou
com a Poltica de Investimento2020. Também isto ocorrerd na medida em que na

COMpPOSICA0 de sua
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carteira venha a constar ativos considerados inadequados pela administracdo do Fundo

de Previdéncia Social de Santa Filomena.

Surgindo eventuais desenquadramentos ou mudangas significativas no quadro politico
econdmico o Comité de Investimentos se reunira para propor ao Colegiado Deliberativo
a melhor alternativa, em relagdo & manutencio ou modificacdo na Politica de
Investimentos sempre pensando na preservacdo do patrimonio e do equilibrio financeiro

atuarial

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Varivel
e Iméveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetario Nacional
as aplicagbes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e Variavel,

obedecendo aos sequintes limites:
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Limites
LIMITE DE ALOCACAD DOS RECURSOS Resolugdo 3.922 Minimo Alvo Miaximo

Renda Fixa

Titulos Publicos de emissdo do TN —Art. 72, I, a
FI 100% titulos TN — Art. 72, 1, b | | 100w ! 40 Ii 50 100 _Jr
ETF —100% Titulos Piblicos — Art, 72, 1, ¢ ; 100% | 0 | 5 20
Operac¢Bes compromissadas — Art. 72, Il J 5% 0 0 0
Fl Renda Fixa “Referenciado” - Art. 72, il a [ 60% | 0 | 10 30
ETF Renda Fixa “Referenciado” - Art. 72, i, b | 60% J 0 ( 0 0
FI Renda Fixa — Geral — Art. 72, IV, a } 40% ’ 0 |] 20 I 40
ETF — Demais Indicadores de RF — Art. 7%, IV, b | 40% i 0 ‘I 0 1]
‘ Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7,V,b |i 20% J 0 o 0 1
- CDB - Certificado de Depdsito Bancério — Art. 79, Vl,a ' 15% | 0 0 J 0 |
L | .
Poupanga —Art. 72, VI, b _ _ . | 15% | 0 0 J 0 I'
Fl em Direitos Creditérios — Cota S&nior — Art. 7°,Vil, a | 5% ’ (1] 0 ! 0 J
e I |
Fi Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7¢, Vil b [ 5% .I 0 | 0 ‘ - |

FI Debéntures de Infraestrutura — Art. 79, Vi, c

Renda Varidvel

Fl de A¢Bes - Indices com no minima 50 acbes—Art. 82,1, a | _J
_ : | | |
ETF ~Indice de A¢Ges (com no minimo 50 acBes) - Art, 82, I, b 30% J 0 [ 0 | 5 1
| !
| 1
Flde AcBes — Geral — Art. 8¢, I, a ’ 20% | 0 || 0 ' 10 |
T T
ETF — Demais Indices de Ages — Art. 8¢, 11, b | 20% } 0 | 0 | 0 l
— — : _ ! |
] T 1
FI Multimercado — Aberto - Art. 82, il 10% [ 0 ‘ 5 1 10 |
| == - |
Fl em ParticipacSes — Art. 82, IV, a | 5% ] 0 / 0 || 0 ]
Fl imobilidrios — Art. 8¢, IV, b } 5% [ o | o J s |
Fl A¢Bes — Mercado de Acesso — Art. 82, IV, c | 5% | 0 J 0 [ 0 ﬂ
= =S | |
‘ FI Renda Fixa — Divida Externa — Art. 92-A, | r 0 || 0 |! 0
e o { s | f
! Fl Investimentos no Exterior — Art. 9¢-4, II 10% | 0 0 5 |
! Fl Acdes BDR — Nivel I — Art. ge-4, 11l | 1] [ 0 5

* Vedacdes especificas sdg aplicadas em determinados enquadramentos especificos, e devem ser consultadas diretamente na Resolucdo CMN 3,922 e
suas alteragdes.
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13. VEDACOES

13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a
Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e as disposicoes desta Politica

de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

* Adquirir titulos publicos federais que nao sejam registrados no sistema SELIC;

* Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacao em mercados
de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido,
Inclusive os Fundos Multimercados:

* Aplicar recursos em cotas de furidos de investimentos com prazo de caréncia
e/ou com liquidez restrita sem prévia analise de impactos financeiros;

* Na negociagdo de titulos publicos, realizar operacdes denominadas day trade;

* Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja
Carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigacdo sob
qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados:

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
credito ou outros ativos que n3o os previstos na Resolugdo n® 3.922/2010 do
Conselho Monetario Nacional;

 Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de um mesmo
fundo independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

* Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario em
cotas de um mesmo fundo;

* Fundos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicagées apenas em fundos cujas
Carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados come de baixo risco de

crédito, por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pafs;
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® Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolugao n° 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional e
suas alteracces;

» Conceder empréstimos consignados aos segurados;

* Pagar taxa de performance, quando o resultado do valor da aplicagao for inferior

a0 seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

13.2 Especificas
Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicagbes em
fundos que gerem liquidez & carteira do regime previdenciario com prazo maior do que

90 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fil's - desde que cumpridos todos os
requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e meio

por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos os

requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em AcGes - FIA - desde que cumpridos todos os

requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o
valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento
(2,5% - dois e meio por cento). As aplicacdes em fundos de Investimentos denominados
de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de
credito, com base, dentre outros critérios, em classificacio efetuada por agencia

classificadora de risco em funcionamento no Pais;
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5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura de
termo especifico, a manter sua aplicagdo no fundo de investimento até o vencimento do

titulo ou titulos especificos descritos em seq regulamento.

14. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, gue

ouvira o Comité de Investimentos e analisara minimamente os seguintes aspectos:
* Rentabilidade em relacdo ao benchmark:
* Volatilidade;
» indices de eficiéncia;

* Regulamento, evidenciando as Caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e analise do

relatério de agéncia de risco (se houver);

* As aplicagdes que apresentemn Prazos para desinvestimento, taxa de saida oy
outro tipo de cobranca que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de Investimentos, deverdo ser precedidas de andlise do
Comité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando 3 sua

compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime;

* Os fundos de investimento onde os recursos do Fundo de Previdéncia Social de
Santa Filomena forem alocados serao avaliados levando em consideracdo a sua
performance, risco e composicao de sua carteira. O benchmark minimo para o segmento
de renda fixa é o CD| - Certificado de Depésito Interbancario, enguanto para o
segmento de renda variavel é o [BOVESPA. O monitoramento de nivel de exposicao de
riSCo no segmento de renda fixa sera o "Valueat Risk" (VaR), Para avahagéd do segmento
de renda variavel sera adotada a metrica 'Tracking Frror", que corresponde a volatilidade

da diferenga entre o retorno de um ativo e seu benchmark.
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14.1 Credenciamento das InstituicGes Financeiras e Velculos de Investimentos
O credenciamento das Instituicdes Financeiras e dos veiculos de investimentos ¢

requisito prévio para as alocagdes de recursos do regime de previdéncia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.
14.2.1 Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento,
ficam condicionados a prévia analise de carteira de ativos onde seja possivel examinar,
40 menos, o nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociacdo, o valor de

mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuicao.

14.3 Confiabilidade das Instituicoes
De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho
Monetario Nacional e suas alteragdes, o RPPS somente podera aplicar recursos em cotas

de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

|- o administrador oy o gestor do fundo de investimento Seja instituicio
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de
auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho

Monetario Nacional;

Il'- o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;

ll - © gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso Vi do § 1° do art. 1° e sejam
considerados pelos résponsaveis pela gestao de recursos do regime proprio de
Previdéncia social como de bog qualidade de gestdo e de ambiente de controle

de investimento.

15. DA TRANSPARENCIA
O Fundo de Previdéncia Social de Santa Filomena busca por meio da sua Palitica

de Investimentos, estabelecer Criterios de transparéncia e governanca em seus processos
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internos de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para divulgacao

das informagdes relativas aos investimentos do regime previdenciario.

15.1 Disponibilizagdo dos Resultados
* Disponibilizar aos sequrados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos,
bem como quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apos a

aprovacao, conforme Portaria MPAS n° 519 de 24 de agosto de 2011;

* Disponibilizar aos sequrados da RPPS, no prazo de até 30 dias apds o

encerramento do meés, a composicac da carteira de investimentos do RPPS;

* Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviér ao Regime
Proprio de Previdéncia Social de Santa Filomena o relatdrio de gestdo que evidencie
detalhadamente 3 rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagoes
realizadas nas aplicacées dos recursos do RPPS e a aderéncia 3 politica anual de

investimentos e suas revisoes.

15.2 Disponibilizacdo das informaces

e Disponibilizar aos segurados do RPPS as informacées contidas nos formularios
APR - Autorizacdo de Aplicacéo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aplicacdo ou resgate;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informacdes relativas ao
Processo de credenciamento de instituicGes para receber as aplicagbes dos
recursos do RPPS; e, relacio das entidades Credenciadas para atuar com o RPPS
€ respectiva data de atualizacso do credenciamento;

¢ Disponibilizar aos segurados do RPPS informacGes sobre as datas e locais das
reunices dos drgaos de deliberagdo colegiada e do Comité de Investimentos.

* Disponibilizar aos segurados do RPPS os relatérios de rentabilidade e de
aderéncia & Politica de Investimentos 2021 e aos limites das resolucoes

correspondentes.
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16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagdes de investimentos para o exercicio de 2021, consideradas as projecdes macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou
alteracao da legislagdo, deveréo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias
macro, definidas nesta politica deverdo ser integralmente sequidas pelo Gestor de
Recursos que, seguindo critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de alocacdo
especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta atuarial. Serdo levadas ao
Regime Préprio de Previdéncia Social de Santa Filomena, para avaliacao e deliberacao,
as alteracGes deste documento, A Politica de Investimentos do RPPS foi aprovada através
da Ata da Reunido Ordinaria do Regime Proprio de Previdéncia Social de Santa
Filomena, realizada em 03 de dezembro de 2020, disciplinada pela Resolucdo n°
3.922/2010 do Conselho Monetério Nacional e seu prazo de vigéncia compreende o

periodo de 01/01/2021 até 31/12/2021.

Santa Filomena, 03 de dezembro de 2020.

Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS:

Nome P Assinatura
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Mnmslasmﬁmmnemmo | 035.003.184-36 e ;) (¥ o )
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17. GLOSSARIO
* Agges: Valores mobiliarios emitidos por Sociedades Andnimas, representativa
de parcela do capital das companhias, representando a menor fracdo em que

se divide o capital da companhia.
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» ANBIMA (Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Associacdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituicoes associadas.

e Benchmark: indice de referéncia que é utilizado para mensurar o desempenho
de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente sdo usados indicadores
de mercado ou uma COMpPOsigao mista entre eles.

o CMN (Conselho Monetario Nacional): Orgdo deliberativo maximo de clpulz do
Sistema Financeiro Nacional.

o (VM (Comissdo de Valores Mobiliarios): Autarquia federal que disciplina e
fiscaliza o mercado de valores mobiliarios.

¢ Duration: Medida que indica o prazo medio de um titulo, sendo que esse prazo
medio normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize pagamento
de cupons ao longo de sua vida,

* FA (Fundo de Investimento em Acoes): Fundos que devem possuir na sua
carteira, no minimo, 67% em acoes admitidas a negociacdo no mercado & vista
de Balsa de Valores ou entidade do mercado de balcdo organizado. Regulado
pela Instrucdo CVM n° 409/2004.

* FIDC (Fundo de Investimento em Direitos  Creditérios):  estrutura legal
classificada de acordo com g3 Instrucdo CVM 356/2001 e suas respectivas
alteragdes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir direitos
sobre créditos financeiros. Igualmente, a sua distribuicdo é regulamentada pela
CVYM,

¢ Fll (Fundo de Investimento Imobiliario): Inicialmente regulamentado pela Lei n°
8.668/1993 e a Instrucdo CVM n® 205/1994, e atualmente pela Instrugdo CVM n®
472/2008. O FIl é uma comunhio de recursos destinados & aplicacdo em
empreendimentos imobilirios.

® FIM (Fundo de Investimento Multimercado): Regulamentado pela Instrucdo CVM

n* 409/2004. Seu conceite consiste em aplicar os seus recursos em diferentes
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classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de renda fixa,
acgGes, dentre outros.

FIP (Fundo de Investimento em Participacdes): Fundo cuja estrutura legal é
classificada de acordo com a Instrucio CVM n° 39172003, constituido sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duracdo determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patriménio para a aquisicao de acdes,
debentures, bénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de companhias abertas ou fechadas.
Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que ndo possui prazo de
duragao, ou seja, sua vida é indeterminada, sendo encerrado, normalmente, por
meio de determinacao de Assembleia Geral de Cotistas.

Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de duracao
determinado, onde seus cotistas & possuem conhecimento desde o inicio do
Investimento.

Indice Bovespa (Ibovespa): O Indice Bovespa é o mais importante indicador do
desempenho médio das cotacdes do mercado de acoes brasileiro. A carteira
tedrica do Ibovespa é composta pelas agoes mais negociadas nos doze meses
anteriores a formacao da sua carteira, ndo havendo limite minimo ou maximo
de quantidade de ativos.

Indice IBrX: Indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 a¢Ges selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de numero de negdcios e volume financeiro. Essas acoes sao
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo nimero de agbes
disponiveis a negociagio no mercado.

[ndice IMA-B 5: indice de Mercado ANBIMA composto pela participacdo de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

indice IMA-B 5+ ndice de Mercado ANBIMA composto pela participacao de

todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.
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o Indice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras do

Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva.

INPC (Indice Nacional de Precos ao Consumidor): Suas premissas_ sao idénticas
ao IPCA, onde a Unica diferenca estd na populagdo-objetivo do INPC,
abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um)
e 5 (cinco) salarios-minimos.

IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo): £ o principal indicador de
variagdo dos precos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflagdo. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40 (guarenta)
salarios-minimos.

Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Proviséria 472/2009, convertida
em Lei n® 12.249/2010 e requlamentada pelo CMN através da Resolugao
3.836/2010. Séo titulos emitidos por instituicbes financeiras (bancos), que
consistem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, porém
ndo ha recolhimento de depdsito compulsério, da mesma forma que possui
prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal unitario Igual ou superior a R$
300 mil.

LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Titulo do Governo Federal com o objetivo de
prover recursos necessarios a cobertura de déficit orgamentario ou para a
realizacao de operagbes de crédito por antecipagao da receita orcamentaria,
observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pos-fixado,
corrigido pela taxa de juros SELIC.

LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo publico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de déficit
orcamentario, bem assim para realizacdo de operacdes de crédito por
antecipacado da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.

Rendimento pré-fixado.
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Marcagdo a Mercado: Metodologia de contabilizacdo do valor de determinado
ativo, usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes e
ndo a taxa original do papel.

Marcacdo na Curva (mantidos até o vencimento): Critério para registro e
avaliacdo contabil de titulos e valores mobiliarios pela taxa original do papel a
partir do seu preco de aquisicéo.

NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada a variacio do Indice de Precos ao
Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e servicos
finais produzidos numa determinada regido, durante um determinado periodo.
Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre a capacidade
do emitente de pagar o principal € os juros de determinado titulo de divida
emitido. E instrumento de medicdo de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

Taxa de performance: Remuneracéo cobrada pelo administrador de carteira ou
de fundo de investimento, em funcdo do desempenho . da carteira,
Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado parametro
(benchmark), fixado em norma legal, contrato de administragdo ou regulamento
do fundo.

Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variacées bruscas da cotacao de um
ativo, indice, titulo ou valor mobilidrio. Também pode ser interpretado como

uma medida de risco que um fundo apresenta com relagdo as cotas diérias.



